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Fimmta starfsdr Reitunar er hafid. Mikid vatn hefur pvi runnid fil sigvar sidan fyrstu Idnshaefismét félagsins birtust. Samtals heldur
félagid uti 39 Idnshcefismétum, par af eru 5 opinber og 34 skuggamét. bad er try félagsins ad mikilvoegt sé fyrir islenskan
skuldabréfamarkad ad Iadnshcefismét og Idnshaefiseinkunnir séu unnin af 6hddum og sérhaefdum adila, boedi Utgefendum og
figrfestum til hagsbdta. Kerfisbundin og alpjédlega vidurkennd adferdafraedi &, ad mati félagsins, ad tryggja sem sanngjarnast
dhcettumat og leida af sér einkunn sem hcegt er ad nota sem sterka visbendingu um verdlagningu m.v. proun & mérkudum &
hverjum tima.

Erlendis myndar Idnshcefismat grunn ad dkvéroun vaxtadlags fyrirtcekjaskuldabréfa og er vidmid vid dkvérdun heimilda i
figrfestingarstefnu. S6mu I6gmdl cettu ad dbreyttu ad gilda hér heima lika. Gott er ad horfa til peirra adferda sem beitt er erlendis
og laga pcer ad islenskum adstcedum, eins og flestir eru sammdla um. bad er sannfcering Reitunar - sem reynt er ad framfylgja af
bestu samvisku og & sem bestan hdtt.

Reitun gefur skuldabréfi einkunnina i.AAA i fyrsta sinn

Sértyggd skuldabréf Arion banka metin i.AAA

Lanshcefismat Reitunar & sértryggdum  skuldabréfum, Utgefnum af Arion Tofi 1 bré ) . )
; afli 1: proun einkunnar sértryggdu bréfa

banka hf., hoekkar i hcestu mégulega einkunn eda i.AAA i lok april. Utg&fan er Arion banka

sU fyrsta sem hlytur i.,AAA einkun fr&d Reitun. Hoekkunin kemur i kjolfar

hoekkunar & ldnshcefiseinkunn  bankans auk pess sem  yfirvedsetning i Dags S ST
tryggingasafni er rifleg. Efnahagsadstaedur hafa batnad. Hagvaxtarhorfur eru apr.15 iLAAA  stéougar
dgceetar en brothcettar vegna peirrar évissu sem framundan er vegna losunar mai.14 . AA2 stédugar
figrmagnshafta, uppgjors vid protabld gémlu bankanna og Yfirstandandi jolL13 i AA2 stéduUgar
domsmdla sem tengjast 16gmeeti gengistryggingar og verdtryggingar. pad apr.12 i AA2 stodugar

sem geeti m.a. loekkad ldnshoefiseinkunn sértryggdu skuldabréfanna veeri ef
l&dnshcefi Arion banka lcekkadi, yfirvedsetning veeri ekki rifleg ad mati Reitunar
eda ef efnahagsadstaedur mundu versna mikid frd pvi sem nu er.

Arion banki hcekkadur i i.A2

Reitun uppfoerdi ldnshcefismat Arion banka i april og hoekkadi ldnshcefismatid a9 . ank
. T : bréun ei Ari

i i.A2. Aframhaldandi bati i eignageedum, heekkandi eiginfidrpdttur A, géd afia & proun einkunnar Aron banka
ardsemi af kjarnastarfsemi og dgeoetar hagvaxtarhorfur eru megindstoedur

hoekkunar & lanshoefiseinkunn.  Urvinnsla  vandrcedaldna  hefur  gengid

Dags Einkunn Horfur

samkveemt dcetlun og goedi ldnasafnsins hafa aukist til muna auk pess sem apr15 1A2 stodugor
hiutfall ibudaldna i I&énasafni hefur hoekkad og vedstada &fram batnad mai.14 A3 stodugar
samhlida hcekkandi fasteignaverdi. feb.14 iBBB1  jakvoedar
jul13 i.BBB1 jakvoedar
Almennt byggir ldnshcefismatid & gddum rekstr, sterkri markadsstodu, apr.12 i.BBB1  stodugar
batnandi dhcettudreifingu, hdu eiginfigrhlutfalli og sterku lausafjdrhlutfalli,
dsamt liklegum studningi Sedlabankans ef til kcemi. Jafnframt er minnkandi
6vissa um goedi eigna bankans og afskriftapdrf fer minnkandi. Efnahagshorfur
eru dgeetar og framtidarhorfur bankans gédar. A hinn bdéginn stafar
bankanum hecetta af peirri dvissu sem felst i losun fiGrmagnshafta og uppgjodri
vid protabU bankanna. Einnig er dvissa tengd ymsum mdlaferlum og pd helst
vegna verdtryggdra og gengisbundinna ldna.
Horfur eru & ad lanshcefi bankans geeti batnad enn frekar pegar dvissupcettir i
rekstrarumhverfinu skyrast betur, med boettum goedum Utldnasafnsins og
stodugleika i rekstri.
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Orkuveitan hcekkar ii.A1

Reitun uppfcerdi nylega ldnshcefi Orkuveitu Reykjavikur. Mat Reitunar &
l&dnshcefi Orkuveitunnar er i.A1 med stédugum horfum. Lanshcefismatid hefur
bvi haekkad um tvo flokka, Uri.,A31i.Al.

Horfum i ldnshcefi Orkuveitunnar var breytt i jdkvoedar i jantar sl. og stadfesti
uppgjdr félagsins pbd& préun sem veentingar stédu til um. Aframhaldandi
styrking & fidrhagsstédu félagsins, triverdug fidrhagsdoetlun dsamt gdédum
drangri i ad nd markmidum Plansins og stadfesta stjérnar og stjornenda er
dstoeda pess ad einkunn félagsins haekkar um tvo prep. Samhlida batnandi
fiarhagsstédu og minni dhaettu vinnur félagid afram ad adgerdum ftil aukins
fiGrhagslegs svigrims eins og fram kemur i fidrhagsdcetlun pess. Framundan er
m.a. fjdrmdgnun sem cetti ad styrkja veltufiarhlutfall fyrirtcekisins. Svigrum er il
aframhaldandi styrkingar & ldnshcefi félagsins gangi markmid og dcetlun pess
eftir.

Mikilveegi einkunna

Einkunnir eru vida notadar og koma sér almennt vel. bcer eru samandregin
nidurstada margra dlikra patta i eina einkunn. Lanshcefiseinkunn endurspeglar
bcedi greidslufallsikur og vaxtadlag. HUn er pvi afar nytsamleg og cetti ad
hjdlpa  bcedi Utgefendum og fidrfestum i  verdlagningu  og
vidskiptavilja. Erlendis tidkast jafnframt ad setja einkunnarvidmid i

fiarfestingarstefnur og heimildarlista. Oftast hoekka pannig heimildir eftir pvi
sem einkunnin er betri og auk pess sem almennt er seft eitthvert
einkunnargdlf. Einkunnir Reitunar eru med i. fyrir framan hdstafing, t.d. i.AA1,
bar sem verid er ad visa i ad um mat i islensku krobnum er ad rceda en ekki
alpjélegt mat.

Adferdafraedi, matsgrindur og gagnagrunnar svipar mjog til pess sem unnid
er med hjd sérhcefdum erlendum Idnshoefismatsfyrirtoekjum. Hér til hlidar er
ad finna tflu um dreifingu vaxtadlags og vidmidunarlikur greidslufalls. Oliklegt
er ad® morg innlend fyrirtceki muni scekja sér Idnshaefismat til alpjédlegra
l&dnshoefismatsfyrirtaekja vegna skuldabréfadtgdafu i kronum. bad cetti pvi ad
vera gott ad hafa sérhceft [dnshcefismatsfyrirtaeki eins og Reitun sem einblinir
& Utgafur i krénum med islenska rikid sem besta ldntaka i krénum.

Ladnshcefismot Reitunar

» Kerfisbundin og alpjédlega vidurkennd adferdafraedi.

REITUN

Tafla 3: broun einkunnar Orkuveitunnar

Dags Einkunn Horfur

mai.15 i.Al Stédugar
jan.15 i.A3 Jakveedar
jun.14 i.A3 Stédugar
des.13 i.BBB1 Jakveedar
okt.13 i.BBB1 Jakvaedar
jun.12 i.BBB1 Stédugar
apr.11 i.BBB1 Stédugar
név.10 i.BBB1 Stédugar

Tafla 4: Einkunn, greidslufallslikur og dlag

Greidslufalls- . -
Einkunn likur % * Vierseleg) s
iLAAA <0,01 0,0-0.2
iLAAT 0,05 0,1-04
i.LAA2 0,1 02-0,5
i.LAA3 0,2 0,3-0,6
i.Al 0,3 0,5-08
i.A2 0,5 0,6-09
i.A3 0.8 07-1,0
i.BBB1 1 09-1.2
i.BBB2 2 1.0-1.3
i.BBB3 4 1.1-14
i.BB1 6 1,3-20
i.BB2 9 20-25
i.BB3 13 22-372
i.B1 18 30-38
i.B2 23 3,6-43
i.B3 30 43-55
i.CCCI 40 55-68

*  Brdadar 5 dra likur unnar Ut frd greidslufallsikum  stéru
matsfyrirfcekjanna og eflendum gagnagrunnum.

** Froedilegt dlag reiknad af Reitun (dlag ofan & riki). Hér er adeins
um visbendingu ad raeda og ekki hcegt ad nota vid verdlagningu
skuldabréfa eitt sér og dn frekari skodunar.Verd & markadi eru ekki
alltaf i samroemi vid freedilegt dlag.

» Vel hugsud matsgrind sem byggir & erlendum stédlum og fyrirmyndum til ad dtkoma Ur henni gefi sem ndkvaemasta einkunn.
» Opinber mét eru unnin i samstarfi vid stiornendur utgefenda med adgengi ad innri upplysingum en skuggamét ekki.
» Ovissa er mun minni i opinberum métum en skuggamétum, sem skilar sér jafnan i betri Idnshcefiseinkunn.

Notkun & lanshcefismétum

» Lanshcefiseinkunn er almennt notud til dkvéréunar & vaxtadlagi skuldabréfa auk pess sem hdn segir til um veentar greidslufallslikur.
» I langflestum tilvikum er Utgefandi ad greida sérstaklega fyrir bad i formi hcerra vaxtadlags ad vera ekki med Idnshcefismat.

» Ahugi og/eda heimild fidrfesta er almennt minni ef Idnshcefi er ekki til stadar.

» Erlendis gera flestir fidrfestar kréfu um Idnshcefismat og oft einnig ad einkunn sé ekki undir dkvednum viémidum.

» Audveldar fiagrfestum og Utgefendum vinnuna og eykur 6ryggi i vidskiptum peirra & milli.

» Vidurkennd adferdafraedi um allan heim.
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Fyrirvarar

Vid gerd pessarar greiningar og mats & ldnsheefi er gengid Ut frd pvi ad pau gdgn og upplysingar sem Reitun
hefur fengid adgang ad fil skodunar séu sannleikanum samkvaemt og ekki liggi fyrir frekari gdgn. Hafi Reitun
fengid afhent ljésrit af skjdlum gengur Reitun Ut frd pvi ad pau séu i samraemi vid frumrit vidkomandi skjala og
ekki hafi verid gerdir neinir vidaukar eda breytingar & peim eftir &. p& er gengid Ut frd pvi ad allar undirritanir &
skjol og samninga sem Reitun hefur fengid adgang ad séu réttar og skuldbindandi fyrir félagid.

pcer skodanir og spdr sem hér koma fram eru byggdar & almennum upplysingum og mogulega
trinadarupplysingum sem Reitun hefur undir hdndum pegar matid er ritad. Helstu heimildir eru drsskyrslur og
ymis gogn frd peim adila sem verid er ad meta, s.sldnasamningar, starfsreglur og fidrhagslegar sundurlidanir
auk annarra upplysinga sem og annarra adgengilegra opinberra upplysinga sem birst hafa i fijdimidlum og &
68rum vettvangi sem félagid telur dreidanlegar. Reitun dbyrgist pd ekki dreidanleika eda ndkvcemni
upplysinganna og ber enga dbyrgd & dreidanleika upplysingaveitna sem studst er vid. Upplysingar i umfjéllun
eru einungis birtar i upplysingarskyni og pcer ber ekki ad skoda sem tilbod & einn eda annan hdtt og pcer skulu
ekki nyttar & peirri forsendu ad um sé ad rceda rddleggingar vegna fidrfestinga i fidrmdalagerningum. Fidrfestar
eru eindregid hvattir til ad afla sér sjdifstaedra rddlegginga eigin rddgjafa &dur en fiarfest er i
fjarmdlagerningum, s.s. vegna lagalegrar eda skattalegrar stédu sinnar. Reitun og starfsfolk Reitunar taka ekki
abyrgd & vidskiptum sem byggd eru & peim upplysingum og skodunum sem hér eru settar fram.

pratt fyrir ad pess sé sérstaklega goett ad upplysingarnar séu réttar og ndkvaemar pegar pcer eru settar fram
getur Reitun, eda starfsmenn Reitunar ekki tekid dbyrgd & villum. Mat & upplysingum endurspegla skodanir
Reitunar & peim degi sem pcer eru settar fram, en pcer geta breyst an fyrirvara. Hvorki Reitun né stjornendur
eda starfsmenn félagsins bera dbyrgd & beinu eda dbeinu tjoni sem hlyst af upplysingum sem finna md i pessu
mati eda dreifingu slikra upplysinga.

Sérstok athygli er vakin & pvi ad dcetlanir og spdr geta breyst fyrirvaralaust & jdkvoedan eda neikveedan hatt
og eru hddar utanadkomandi dvissu og breytum sem gjarnan eru ekki & valdi Reitunar. Reitun og starfsmenn
félagsins taka ekki dbyrgd & pvi ef ad ldnshcefismat einstakra Utgefanda sem félagid hefur metid og gefid
einkunn & breytist. Reitun dbyrgist ekki ad gera breytingar & peim upplysingum sem birtar eru i skyrslunni ef
forsendur peirra breytast eda ef i [j6s kemur ad pcer eru rangar eda dndkvoemar.

Reitun, starfsmenn Reitunar, stjérnarmenn eda adilar tengdir Reitun kunna ad eiga hagsmuna ad goeta
vardandi einsték féldg sem greiningar, verdmatsskyrslur og annad Utgdfuefni Reitunar lytur ad hverju sinni.
Hagsmunir kunna ad vera ymsir t.d. sem hluthafar eda rddgjafar, eda hagsmunir sem 10ta ad annarri veittri
bjonustu. Utgefandi verdbréfa sem metin eru greidir Reitun fyrir bd pjénustu. Verdmét og greiningar eru engu
ad sidur unnin sjdlfstaett af Reitun.

Reitun & allan héfundarrétt ad upplysingum i skyrslunni. Oheimilt er med éllu ad dreifa peim upplysingum sem
finna mda i matinu eda nyta pcer med 6drum hcetti dn heimildar Reitunar.
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